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RESUMO

O Sistema Financeiro Angolano (SFA) viu-se
completo com a implementacao do Mercado de
Capitais, com a operacionalizagdo da Bolsa de
Divida e Valores de Angola. O presente artigo
analisa a percepcdo dos intermedidrios
financeiros no Huambo sobre a evolucdo da
intermediagdo no Mercado de Capitais entre 2014
e 2023. Foram utilizados questiondrios para a
recolha de dados que foram tratados através do
SPSS e o Microsoft Excel que permitiram fazer
analise estatistica. Os resultados indicam que
aproximadamente 29% dos intermedidrios
mencionam a inflacdo e o desemprego como
principais obstaculos ao desenvolvimento do
sector. Entretanto, 25%, incluem o baixo nivel de
literacia financeira, as rigidas condi¢des de acesso
ao mercado e a limitada capacidade de poupanga,
agravada pela baixa renda familiar. Por outro
lado, o estudo aponta ainda para outros factores
que dificultam a evolugdo da intermediagdo
financeira no mercado de capitais no Huambo
como a fraca participagdo das MPME’s (7%) e a
insuficiente informagao (4%). De modo geral,
conclui-se que o mercado de capitais representa a
fase final de aperfeicoamento do sistema
financeiro com potencial de impulsionar o
crescimento economico
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ABSTRACT

The Angolan Financial System (SFA) was
completed with the implementation of the
Capital Market, with the operationalization of
the Angolan Debt and Stock Exchange. This
article analyzes the perception of financial
intermediaries in Huambo about the evolution
of intermediation in the Capital Market
between 2014 and 2023. Questionnaires were
used for data collection that were processed
through SPSS and Microsoft Excel that

allowed statistical analysis. The results
indicate  that approximately 29%  of
intermediaries  mention  inflation  and

unemployment as the main obstacles to the
development of the sector. However, 25%
includes the low level of financial literacy, the
strict conditions of access to the market and the
limited capacity for savings, aggravated by
low family income. On the other hand, the
study points to other factors that hinder the
evolution of financial intermediation in the
capital market in Huambo, such as the low
participation of MSMEs (7%) and insufficient
information (4%). Overall, the study concludes
that the capital market represents the final
phase of improvement of the financial system
with the potential to boost economic growth
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Introduciao

O Sistema Financeiro Angolano (SFA) viu-se completo com a implementacao do Mercado de
Capitais, isto ¢, com a operacionalizagdo da Bolsa de Divida e Valores de Angola (BODIVA).
Ao mobilizar os fundos dos aforradores, canalizando-os para o sector produtivo, o Mercado de
Capitais possibilita a transferéncia de recursos econdémicos no tempo € no espago, além-
fronteiras e entre sectores, facilitando também por esta via a gestdo de riscos através da

diversificacao (Rodrigues, 2012; Pereira, 2015).

Por intermedidrio financeiro pode se entender como dinamizador do Mercado de Capitais cuja
principal fungdo ¢ a de captar a poupanga junto daqueles que a realizaram, para a cederem aos

investidores que dela carecem (Ferraz, 2010; Soares, 2010).

O Mercado de Capitais angolano, em funcionamento desde 2014, demonstra, apds uma década,
uma necessidade premente de analise aprofundada. A avaliagdo do seu impacto na melhoria das
condi¢des de vida das familias angolanas revela-se, presentemente, um desafio complexo e de

grande importancia.

O presente estudo, de natureza mista e exploratoria, visa analisar a percepcao dos intermediarios
financeiros na Provincia do Huambo sobre a intermediag@o financeira no Mercado de Capitais
entre 2014 e 2023. Adoptando o método indutivo com proposito confirmatério, a pesquisa
bibliografica e o estudo de caso permitiram generalizar conclusoes a partir de factos particulares
e confirmar teses de autores relevantes. A recolha de dados foi realizada por meio de
questionario, e a analise utilizou os softwares Microsoft Excel e SPSS (Statistical Package for

the Social Sciences) (Julio, 2016; Quiala, 2019; Koj, 2020).

A principal contribuig¢do deste artigo € oferecer bases sobre como o Mercado de Capitais pode
financiar a economia angolana e, que este emerge como um precursor do desenvolvimento
econdomico, fomentando a robustez do sistema financeiro através da injec¢do de capital
proveniente da poupanca individual. A aplicacdo desse capital, tanto no mercado real quanto
nos mercados financeiros, impulsiona o crescimento e, subsequentemente, contribui para a
realizagdo de objectivos publicos através da tributagdo. Adicionalmente, o Mercado de Capitais
facilita o acesso ao crédito para as familias, promovendo investimentos e o bem-estar social,
consolidando-se como um componente crucial do sistema financeiro ¢ um estabilizador

econdmico.
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Revisao da Literatura

O Mercado de Capitais € parte integrante e importante de qualquer economia de mercado e
Angola nao fica de parte (Pesente, 2019). Portanto, a evolugao econdémica angolana tem estado
ligada a procura mundial de petroleo, o que provocou um crescimento volatil e deixou o pais
com elevados niveis de pobreza e desigualdade no periodo em estudo (Baza, 2021; The World
Bank, 2023; PDN, 2023).

O Mercado de Capitais apresenta um potencial significativo para impulsionar o
desenvolvimento econémico de Angola. Ao facilitar o acesso ao financiamento tanto para o
estado quanto para as empresas, contribui para o aumento da produtividade e da
competitividade no mercado. Adicionalmente, pode gerar empregos € aumentar a rentabilidade
dos investimentos, estimulando, por conseguinte, o desenvolvimento sustentdvel e o aumento
da poupanga interna (Nteka, 2011; Julio, 2016).

Razio de ser do SFA

O sistema financeiro angolano ¢ um conjunto de instituigdes, mercados, instrumentos e
processos através dos quais a poupanga dos agentes excedentarios ¢ transferida para os agentes
deficitarios e cria condi¢des para que os titulos e valores mobilidrios tenham liquidez no
mercado, estas instituicdes asseguram um papel de intermediacdo entre os agentes econdémicos
que, num dado momento, se podem assumir como aforradores e, noutros momentos, como
investidores, conforme se pode verificar na estrutura abaixo (BODIVA, 2021; CMC, 2021).
Figura 1: Razio de ser do SFA

Sxcedentaros t _____Deficitarios |
« Familias Intermediarios « Familias
Financeiros

- Empresas » Empresas
» Estado * Estado
- Exterior - Exterior

Fonte: BODIVA (2021)

Funcoées do SFA
As fungdes do SFA podem tipicamente ser (BODIVA, 2021; CMC, 2021):

a) Promog¢do da Poupanga; b) Arrecadagcdo e concentragdo da poupanca em grandes
volumes; c¢) Transformar a poupanca em créditos; d) Financiamento da actividade
econdmica, com énfase nas actividades produtivas; e) Disponibilizacao de ferramentas
para a redistribuicdo e diversificacdo dos riscos; f) Gestdo das aplicagcdes e a

manuten¢do de um mercado para elas.
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Regulacio e Supervisdo do SFA

“A organizagdo, funcionamento e a fiscalizagdo das institui¢des financeiras sao regulados por
lei (N.° 2 do Art.° 99 da CRA)”.

Existem dois tipos distintos de regulamentagdo, que poderemos designar de regulamentagao
prudencial e regulamentacdo comportamental. A regulamentagdo prudencial esta relacionada
com preocupacdes de solvéncia e solidez financeira das institui¢des intervenientes. A
regulamentagdo comportamental esta associada a forma como ¢ conduzido o negocio pelas
instituicdes financeiras junto dos seus clientes, abrangendo a divulgag¢do obrigatoria de
informagdo, dentre outras (Santos, 2002; Rodrigues, 2012; Caiado, 2019; CMC, 2021).

Os modelos de supervisdo do sistema financeiro podem ser genericamente classificados como
(Pereira, 2015; Caleia, 2020):

a) Modelo tripartido, vertical ou institucional, no qual a regulacdo de cada sector estd
concentrada num regulador auténomo;

b) Modelo integrado, centralizado ou monista, em que a regulacdo de todo o sistema
financeiro ¢ assegurada por uma unica entidade;

¢) Modelo Twin Peaks, de supervisdo por objectivos ou funcional com separacdo da
supervisao prudencial e comportamental;

d) Modelo hibrido ou misto, aquele que combina solugdes.

Entre n6s, prevalece o modelo institucional ou especializado (Mério, s.d; Pereira, 2015),
conforme a figura abaixo:

Figura 2: Estrutura do modelo de supervisao do SFA

-
ARSECG
instituicSes bancarias e 3:’5‘::’:533?@:""2‘;:;?:5 -
= Suse nSo bancadss mercados reéu?amentados. institsgtan de segusoa s,
especializadas em b clo cupiisleatecie: tle fundos de pensoes
moeda e credito investimento colectivo, etc.
Supervisor Supervisor Supervisor
Prudencial Prudencial Prudencial
Supervisor Supervisor Supervisor
Comportamental Comportamental Comportamental
Estabilidade

Sistemica

Fonte: BODIVA (2021); CMC (2021)

O Mercado de Capitais em Angola

Em Angola, o Mercado de Capitais, em operacao desde 2014, tem demonstrado crescimento e
expansao de seu escopo. Define-se como um mecanismo ou ambiente, seja fisico ou virtual, no

qual instrumentos de investimento e de cobertura de risco sdo valorizados e transacionados
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(BODIVA, 2021; CMC 2021). Este mercado subdivide-se em primario e secundario (Caleia,
2020). O mercado primdrio distingue-se do secundario pelo seu propdsito. No mercado
primario, as empresas buscam financiamento para suas operacdes, enquanto no mercado
secundario ocorre a negociagao de acgoes entre investidores, sem impacto directo nas financas
da empresa emissora (Julio, 2016; Caleia, 2020).

Os principais instrumentos transaccionados neste segmento sao (CMC, 2021): instrumentos
representativos de capital proprio (acg¢des), instrumentos representativos de divida (obrigagoes,
hipotecas) e instrumentos derivados (titulos de participagao e outros).

O Mercado de Capitais angolano dispde de um leque de players, como sejam, o 6rgao regulador
(Comissao do Mercado de Capitais), a Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados
(BODIVA), a Central de Valores Mobilidrios (CEVAMA), as Institui¢des financeiras (IF’s)
bancarias e ndo bancarias, os investidores institucionais € ndo institucionais, bem como 0s
respectivos emitentes (BODIVA, 2021; CMC, 2021). Estes intervenientes, sdo descritos, pela

figura (3) que se apresenta a seguir.

EMITENTES EMITENTES INVESTIDORES
RES i
EMPRESAS GOVERNO (FAMILIAS. EMPRESAS._ETC.)

F=1-) E@@_m@ TIRNY \
Fonte: BODIVA (2021); CMC (2021)
O mercado secundario angolano, foco de abordagem deste estudo, ¢ composto pela BODIVA,
que ¢ a Bolsa de Valores e Sociedade Gestora dos Mercados Regulamentados em Angola
(SGMR). A BODIVA ¢ regulada, acompanhada e supervisionada pela Comissao do Mercado
de Capitais (CMC) (Lein.® 22/15 de 31 de agosto; Decreto Presidencial n.° 54/13 de 6 de junho;
BODIVA, 2021). Os mercados secundarios destacam-se como os maiores € mais organizados
mercados financeiros, englobando os mercados de acdes e obrigacdes. Diferentemente dos
mercados primdrios, o mercado secundario oferece maior liquidez aos instrumentos financeiros
devido ao seu elevado volume de transacdes. Esse volume expressivo justifica-se pela maior
abertura ao publico investidor, com as transacdes a serem, geralmente, conduzidas por meio de
bolsas de valores (Quiala, 2019; Caleia, 2020, BODIVA, 2024).
Produtos e Servicos da BODIVA
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Os produtos e servigos da BODIVA incluem a negociagdo, liquidagdo e custddia e outros
(BODIVA, 2024).

A negociagdao abrange os mercados de bolsa (mercado de bolsa de acgdes, de obrigagdes
privadas, de titulos de tesouro e de unidade de participacdo de organismo de investimento
colectivo) e de balcao organizado (mercado de registo de operagdes sobre valores mobiliarios,
de operacdes de reporte e de valores mobiliarios fraccionados). O primeiro ¢ destinado a
empresas de grande porte que possuam potencial para cumprir com os requisitos rigidos de um
mercado principal. O segundo, destinado a empresas de pequeno e grande porte, incapazes de
cumprir com os requisitos do mercado de bolsa (Quiala, 2019; BODIVA, 2024).

Os servigos de custodia, compensacgdo e liquidacdo sdo assegurados pela Central de Valores
Mobiliarios de Angola (CEVAMA). Os outros servigos podem incluir, leildo dos titulos do
tesouro, no ambito do Plano Anual de Endividamento (PAE), informagdo do mercado e
formagao em parceria com academias e instituigdes renomadas (BODIVA, 2024).
Constrangimentos da Evoluc¢ao da Intermediacao Financeira no Mercado de Capitais em
Angola

A intermediacdo financeira no mercado de capitais angolano, apesar de recente e crescente,
enfrenta enormes obstdculos/constrangimentos. A capacitagdo do capital humano,
especialmente no ambito da regulacdo, ¢ crucial. O desenvolvimento profissional,
impulsionado pela educacdo, aumenta a produtividade econdémica e, consequentemente, o
potencial de lucro do capital investido (Da Conceigdo, 2016; Quiala, 2019; CMC, 2021).

O fraco nivel de literacia financeira e a limitada capacidade de poupanca dos potenciais
investidores angolanos representam um obstaculo significativo ao desenvolvimento da
intermediacdo financeira no Mercado de Capitais. A literacia financeira, essencial para a
tomada de decisdes eficazes e para a participagdo activa na economia, ¢ prejudicada pelo
elevado nivel de informalidade econdmica, resultando em poupanca formalizada insuficiente
para dinamizar e gerar liquidez no mercado (Cumba, 2013; BODIVA, 2021; INE & BNA,
2022).

A dependéncia econdmica do petrodleo expds Angola a uma crise macroecondmica severa,
exacerbada pela queda dos precos nos mercados internacionais. Este cendrio impactou
negativamente a balanca corrente e o défice publico, gerando instabilidade e assimetrias de
informacao. A consequente falta de credibilidade no sistema financeiro nacional impulsionou
a fuga de capitais, agravando a crise econdmica no periodo em andlise (Julio, 2016; Camutali,

2017; BODIVA, 2021; CMC, 2021).
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O fraco contributo do sector bancario em Angola tem condicionado a intermediagao financeira
e o desenvolvimento do Mercado de Capitais. Embora este ultimo seja por vezes encarado como
concorrente da banca, o seu sucesso esta intrinsecamente ligado ao desenvolvimento das
institui¢des bancarias. A razao reside na dependéncia do Mercado de Capitais relativamente
aos servicos prestados pela banca, como custodia de activos, gestdo de contas e financiamento.
Um sector bancario fragilizado limita, portanto, a capacidade do Mercado de Capitais de
prosperar e contribuir para o crescimento economico do pais (Julio, 2016: Camutali, 2017; Koj,
2020).

A transparéncia institucional emerge como um obsticulo crucial ao desenvolvimento do
Mercado de Capitais. A assimetria de informagao e o uso de informagdes privilegiadas minam
a confiangca dos investidores, impactando negativamente a capacidade de atraccdo de
investimentos e a intermediag¢do financeira. A cultura empresarial angolana, marcada pela
aversdo a abertura de capital e pela falta de divulgacdo regular de informagdes financeiras,
exacerba essa desconfianga. O receio da perda de controlo, em detrimento dos beneficios da
abertura de capital, resulta em fraca divulgac¢do de produtos financeiros e, consequentemente,
em limitada adesdo ao Mercado de Capitais. A superagdo desses constrangimentos exige um
esforco conjunto para fortalecer a transparéncia, promover a educagdo financeira e
desmistificar os receios associados a abertura de capital, fomentando um ambiente mais
propicio ao desenvolvimento do Mercado de Capitais angolano (Julio, 2016; Camutali, 2017;
Koj, 2020).

Um outro constrangimento ndo menos importante esta relacionado com a rigidez das condigdes
de acesso a bolsa e com as despesas correntes e obrigagdes associadas (Julio, 2016; Quiala,
2019; Koj, 2020; BODIVA, 2021; CMC, 2021). A abertura de capital e a aquisi¢do de valores
mobiliarios acarretam custos e obrigagdes que frequentemente dissuadem investidores, tanto
institucionais quanto individuais. Estes incluem despesas significativas relacionadas ao
processo de IPO (Initial Public Offer), taxas cobradas pela CMC e pela BODIVA, além dos
custos de abertura e manutencao de contas de custodia e intermediagcdo. Adicionalmente, a
admissdo a bolsa exige a criagdo de um conselho de administracao e fiscal, a publicagao regular
de informacgdes financeiras e operacionais, a distribui¢do de lucros aos accionistas e a
estruturacao de um departamento dedicado ao relacionamento com investidores. A contratagao
de auditores externos também se torna uma exigéncia. Esses encargos, combinados,
representam um obstaculo consideravel, influenciando a decisdo de empresas e investidores em
participar do Mercado de Capitais. A avaliagdo criteriosa desses custos e obrigagdes € crucial

para uma participacdo consciente e sustentdvel no mercado.
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A admissao ao Mercado de Capitais em Angola enfrenta um outro desafio crucial, os requisitos
actuais excluem uma vasta gama de empresas, especialmente startups € pequenas e médias
empresas (PMEs). As exigéncias de montantes minimos, tempo de actividade e publicagao
frequente de relatorios financeiros criam barreiras significativas. Essa incompatibilidade com
a realidade econdmica angolana, onde as PMEs e startups representam a maioria das empresas,
impede o crescimento e a diversificagdo do Mercado de Capitais, limitando seu potencial de
contribuir para o desenvolvimento econémico do pais. A revisao e adaptacao desses requisitos
sa0 essenciais para permitir a participa¢ao de um leque mais amplo de empresas, impulsionando
o crescimento do mercado e fomentando um ambiente de negodcios mais inclusivo (Caleia,

2020).

Material e Métodos

Para o presente estudo, adotou-se o método indutivo, com um proposito confirmatorio (Julio,
2016; Quiala, 2019). Através da observacdo de factos particulares, foi possivel chegar a
conclusdes generalizadas e corroborar as teses dos autores consultados. A pesquisa se
desenvolveu em torno de abordagens exploratéria, descritiva, qualitativa, bibliografica e
documental, culminando em um estudo de caso, inquérito por questiondrio e triangulacao de
dados. Estes métodos, visam buscar a solugdo em uma abordagem qualitativa. A consulta
bibliografica, documental e a aplicagdo de questiondrios aos intermediarios financeiros no
Huambo foram cruciais. O questiondrio, enquanto ferramenta eficiente e pratica para recolher
informacdes de um grande numero de participantes em um curto periodo, permitiu que os
participantes respondessem no seu proprio tempo e ritmo, contribuindo para a precisao das
respostas (Cumba, 2013; Julio, 2016; Camutali, 2017; Quiala, 2019; Koj, 2020).

Construcao do Inquérito por Questionario

O questionario em questdo emprega uma variedade de formatos, incluindo questdes abertas,
fechadas e de escolha multipla. Questdes abertas permitem respostas discursivas, enquanto
questdes fechadas oferecem opgdes binarias (sim/ndo). J& as questdes de multipla escolha, com
seleccdo de uma ou mais alternativas determinadas.

O questionario aplicado no presente estudo ¢ composto por 18 (dezoito) questdes, divididas em 3
(trés) grupos: (I) informagdo demografica, com 7 (sete) questdes para identificar o perfil dos
participantes; (II) KYC (conhecimento do cliente), com igualmente 7 (sete) questdes, para avaliar
o nivel de conhecimento do intermediério sobre seus clientes; e (III) constrangimentos da evolucao

da intermediacdo financeira no mercado de capitais, com 4 (quatro) questdes para abordar o
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objectivo central da pesquisa. As questdes sdo de natureza aberta, fechada e de multipla escolha,

adaptadas de estudos similares e da literatura cientifica.

Meios Utilizados para a Analise dos Dados

Tendo em conta os procedimentos metodologicos adoptados, os dados obtidos da aplicagdo do
Inquérito por Questionario (apos ser aplicado o pré-questionario) sdo analisados com ajuda do
aplicativo Microsoft Excel e do SPSS. Foram criados tabelas e graficos com os dados, por forma

a apresentar e analisar melhor os resultados.

Populacio e Amostra

Para o presente estudo, a populacdo compreende a totalidade de funcionarios empregues até
dezembro de 2023 no Banco Angolano de Investimentos (BAI) (1.909), no Banco de Fomento
Angola (BFA) (2.606) e no Standard Bank Angola (SBA) (709). A selec¢do destes bancos
justifica-se pelo pioneirismo do BAI na abertura de capital na BODIVA, do BFA como a primeira
instituicdo a integrar o mercado de negociagdo da BODIVA e do SBA pela sua solida presenga em
Africa, capital misto e criagdo do Standard Invest. O tipo de amostra adoptado é o ndo
probabilistico intencional, seleccionando colaboradores com fungdes relevantes para o estudo e
para o Mercado de Capitais nos (3) trés bancos comerciais com maior presenca no mercado

financeiro angolano durante o periodo em andlise.

Resultados e Discussdo

Os dados da Tabela 1 demonstram um predominio de jovens profissionais (56% entre 18 e 35
anos de idade) no sector bancario do Huambo, indicando um investimento em renovacao e
aprimoramento continuo dos servicos. A maioria dos participantes (78%) possui licenciatura,
refletindo um compromisso com a formacao e desenvolvimento profissional. A pesquisa revela
uma distribui¢do equitativa entre os intermedidrios participantes e concentragdes nas areas de
Mercado de Capitais (45%) e Gestao (33%). Adicionalmente, observa-se que 55% dos
inquiridos ja investiu no Mercado de Capitais, com 66% destes atuando ha cerca de cinco anos.

Tabela 1: Caracteristicas dos Inquiridos.

Caracteristicas Distribuicio da Amostra| %
18 — 25 1111%
26 — 35 4145%
Faixa Etaria 36 — 45 4|44%
46 — 56 0| 0%
6+ 0] 0%
. . )
Nivel Académico ET]SII’IO'MedIO 1/11%
Licenciatura 7178%
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Mestrado 0] 0%

Bacharelato 1{11%

BAI 3133%

Agéncia Bancdria BFA 3133%
SBA 3133%

Gestor da Agéncia 1]11%

Funcdo que desempenha Gestor Adjunto 3133%
Técnico de Mercados Financeiros 1{11%

Outra 4145%

Ja investiu no Mercado de Sim 5155%
Capitais Nio 3133%

Accdes 3133%

Quais os Instrumentos Obrigacdes 1111%
Derivados (fundos e outros) 0] 0%

Tempo de actuagdao no Mercado 1 =3 anos 6166%
6 — 10 anos 0] 0%

Fonte: elaboragio propria

Os resultados, expressos no Grafico 1, indicam que 67% dos participantes percebe um foco na

atrac¢do de investidores institucionais, enquanto 33% acredita que a sua agéncia busca por

investidores ndo institucionais.

Grifico 1: Perfil do Cliente.

Perfil do Cliente

H% HEN

Investidores N3o Institucionais (pessoas. . =.33%

Investidores Institucionais (pessoas colectivas)

Fonte: elaboracdo propria

e 67%

. 4

A principal razdo pela qual a maioria dos participantes considera vantajoso atrair investidores
institucionais reside na sua solidez financeira, que lhes permite realizar investimentos de grande
porte, € no seu elevado nivel de especializagdo. O acesso directo a instrumentos financeiros
complexos possibilita ao agente de intermediacdo maximizar o valor e direccionar maior

liquidez para o Mercado de Capitais.

Em relacdo aos produtos e servigos mais procurados, a abertura de contas depdsito a ordem

destaca-se como principal procura, com mais de 30% do total de solicitacdes. Adicionalmente, as

solucdes de crédito e financiamento, depdsito e levantamento de numerario e abertura de contas

depodsito a prazo somam mais de 60% das solicitagdes. Em contrapartida, servigos de
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intermediagdo para o Mercado de Capitais e abertura de conta custodia apresentam baixa procura,

o que pode influenciar a adesdo ao mercado de capitais angolano, segundo espelha o Grafico 2.

A abertura de contas de deposito a ordem € um servigo bancério fundamental, impulsionando a
inclusdo e literacia financeira. No entanto, a analise do Mercado de Capitais exige uma visao
ampliada, considerando a procura por servicos de intermediacdo financeira e a abertura de contas

de custodia, essenciais para a dinamizagao deste mercado.

Grafico 2: Principais Produtos/Servigos solicitados pelos clientes.

Principais Produtos/Servicos

Servigos de Agente de Intermediagio no Mercado de

Capitais
Solugdes de Crédito e Financiamento ? 24% - | I I 4 6
Deposito e Levantamento de Numerario .i 24% L I 16

Abertura de conta Custédia 8%

Abertura de conta Depdsito & Prazo M 20% - - ! 4 s
Abertura de conta Deposito 3 Ordem B 32% - - L L | . 4z
Q 1 2 3 4 5 6 T 8 9
%% EN

Fonte: elaboragao propria.

Andlise do Grafico 3 revela que a conscientizacdo do mercado (superior a 35%) ¢ o principal
constrangimento na atrac¢do de clientes para o Mercado de Capitais, seguido pela inflagdo e
desemprego em Angola (mais de 30%). O acesso limitado a tecnologia ¢ apontado por 27% dos
participantes, enquanto o baixo conhecimento sobre o mercado de capitais ¢ considerado um

problema por apenas 5%.

Grifico 3: Constrangimentos na atracgdo de Clientes para o Mercado Capitais

Onutros (Pouco nivel de cultura sobre | 524
mercados financeiro) — 1

Acesso a meios Tecnologicos — 1 &
Factores Conjunturais (inflaciio e M 32%

desemprego., por exemplo) e ——————————— 7

Concientizagio do Mercado HI 36% 4 8
0 1 2 3 -1 5 G 7 8 o
% N

Fonte: elaboragao propria.

A conscientizagdo do mercado emerge como o principal obstaculo na atrac¢do de investidores
para o Mercado de Capitais angolano. A limitada compreensdo financeira sobre o
funcionamento dos mercados financeiros resulta em baixas taxas de poupanca e na relutancia

em buscar servicos de intermediacdo financeira por parte dos potenciais
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investidores. Adicionalmente, o contexto macroecondémico de Angola, marcado por altos niveis
de inflacdo e desemprego, contribui para a fragilidade do mercado. A instabilidade econémica
corroi o poder de compra das familias, impactando diretamente a capacidade de poupancga e
investimento. O elevado indice de desemprego, especialmente entre os jovens, agrava a
situagdo, privando os potenciais investidores da renda disponivel necessaria para participar do
Mercado de Capitais. Em vista disso, os factores conjunturais sao identificados como o segundo
maior desafio a ser enfrentado para o desenvolvimento e a consolidagdo do mercado de capitais

em Angola. e de inércia inflacionaria.

Paralelamente, de acordo com os dados da pesquisa, a instabilidade macroeconémica e a falta de
literacia financeira destacam-se como os principais fatores que limitam a adesdo em massa de
investidores ao Mercado de Capitais, representando 29% e 25% das preocupacdes,
respetivamente. A rigidez das condi¢des de acesso, a limitada capacidade de poupanca e a baixa
renda familiar foram apontadas por 11% dos inquiridos cada. A baixa participagdo das PMEs
corresponde a 7%, enquanto os custos de intermediacao ¢ a falta de informagao representam 4%

cada.

O desenvolvimento do Mercado de Capitais em Angola enfrenta constrangimentos decorrentes
do ambiente macroeconomico instavel, dos elevados custos de intermediagado, da limitada
capacidade de poupanca da populacdo, da fraca participagdo das MPME’s nos mercados
BODIVA bem como da insuficiéncia de informacao disponivel. Esses factores, conjuntamente,

dificultam o fortalecimento e a dinamizagdo do Mercado de Capitais no pais.

Grafico 4: Causas que impedem a Adesao massiva de Clientes ao Mercado de Capitais

Pouca adesdo das MPME s nos Mercados BODIVA L 1% a7
Rigidez das condigdes de acesso ao Mercado L1120 - 4 3

. B ~ - - — o,
Custos associados aos servigos de intermediaciio '. 4/°‘
Baimxo nivel de produtividade 8%
Falhas de informagdo A%y 1

Fraco contributo do sector bancdario 8%
Instabilidade macroeconémica constante  ML_29% L L L L L L 4 s
Baixa capacidade de constituir poupanca [L.11%0 - 4 3
Fraco nivel de lhiteracia financeira 15940 - - - - - a2 7
Fraco nivel de rendimento doméstico 5L_11%o - 4 3
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
% AN

Fonte: elaboragdo propria.
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Conclusoes e Sugestoes

O Mercado de Capitais serve como ferramenta crucial para o desenvolvimento econémico e

social, facilitando a afectacdo de recursos a investimentos publicos e privados.

No Huambo, a preferéncia por investidores institucionais, dada a sua solidez financeira,
coexiste com a procura por servicos basicos como abertura de contas e solugdes de crédito,
demonstrando um compromisso cada vez maior com a inclusdo financeira. No entanto,
constrangimentos como a inflagdo, o desemprego, a baixa literacia financeira e capacidade de

poupanca dificultam a evolugdo da intermediagdo financeira neste segmento.

Apesar dos desafios, o Mercado de Capitais angolano representa um aperfeicoamento do
sistema financeiro, com potencial para impulsionar o desenvolvimento econdémico e social,

valorizar as empresas € promover a transparéncia, a liquidez e a competitividade.
Ap6s o estudo, é possivel sugerir o seguinte:

1. Que o executivo insira componentes sobre a literacia financeira no subsistema de ensino de
base e que continue a criar programas de concessdo de créditos a pequenos
empreendimentos;

2. Que os reguladores do SFA massifiquem acc¢des que visam o aumento dos niveis de
conscientizacdo do Mercado de Capitais nas comunidades;

3. Que a CMC e a BODIVA criem condicdes para a descentralizacdo e expansdo dos seus
servicos e representantes a nivel nacional; e

4. Que os bancos comerciais desburocratizem cada vez mais as suas operagdes de concessao

de crédito e financiamento para projectos estruturantes.
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