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RESUMO

O objectivo deste estudo ¢ analisar os
determinantes da rendibilidade do sector bancério
angolano, medido pelo indicador de desempenho:
o ROA no periodo compreendido entre 2011 e
2021. O estudo consistiu na defini¢do de um
painel de dados composto por 44 observagoes, das
quatro maiores instituicdes bancarias angolanas,
para o periodo em analise. O critério de selec¢ao
dos bancos foi o tamanho dos bancos em activos
totais. Os dados foram extraidos dos relatdrios de
conta da Deloitte. Seleccionou-se cinco variaveis
especificas dos bancos; (Tamanho do Banco,
Racio de Capital, Risco de Crédito, Liquidez e a
Alavanca Financeira). A metodologia usada, para
testar as hipdteses formuladas, consistiu no
desenvolvimento de um modelo econométrico de
regressao linear multipla. Os resultados obtidos,
foram resultantes das estimacdes realizadas a
partir dos indicadores de rendibilidade (ROA). Os
resultados indicaram que os determinantes da
rendibilidade mais significativo e com maior
poder explicativo estatistico e economicamente,
nas estimagdes realizada no ROA sao: o Racio de
Capital (RC), a Liquidez (L) e a Alavanca
Financeira (AF), cujo efeitos foram positivos. O

ABSTRACT

The objective of this study is to analyze the
determinants of profitability in the Angolan
banking sector, measured by the performance
indicator: ROA in the period from 2011 to
2021. The study consisted of defining a data
panel composed of 44 observations from the
four largest Angolan banking institutions for
the period under review. The selection
criterion for banks was their size in terms of
total assets. The data were extracted from
Deloitte's account reports. Five specific
variables were selected for the banks: (Bank
Size, Capital Ratio, Credit Risk, Liquidity, and
Financial Leverage). The methodology used to
test the hypotheses formulated consisted of
developing an econometric multiple linear
regression model. The results obtained were
based on estimates made using return on assets
(ROA) indicators. The results indicated that
the most significant determinants of
profitability with the greatest statistical and
economic explanatory power in the ROA
estimates are Capital Ratio (CR), Liquidity
(L), and Financial Leverage (FL), whose
effects were positive. Bank size and credit risk
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Tamanho do Banco e o Risco de Crédito, proved to be statistically insignificant, with
mostraram ser estatisticamente insignificantes negative and positive effects, respectively, on
com efeito negativo e positivo respectivamente na the profitability of Angolan banks in ROA.

rendibilidade dos bancos angolano no ROA.

Keywords: Profitability 1, Commercial
Palavras-chave: Rendibilidade 1, Banca Banking 2, ROA 3.
Comercial 2, ROA 3.

1. Introducio

O contexto do sistema financeiro fragil que o Mundo vem apresentando, resultante
da queda acentuada do preco do petroleo nos mercados internacionais, tendo como
consequéncia em Angola o abrandamento do crescimento econdmico, resultantes das
implicacdes, ndo so da baixa do preco do barril de petroleo, mas também do acontecimento
que devastou o Mundo, a Covid-19, tem levado a dificuldades de varias instituigoes
financeiras e ndo financeiras a operarem no mercado angolano. Assim, de acordo o relatério
da KPMG (2021) a situagao em Angola mantém-se complexa pois, o Estado (o sector nao
petrolifero e outros parceiros econdmicos), apresenta elevadas necessidades de
financiamento. Neste sentido, Hoffmann (2011) afirma que a principal fun¢ao de um sistema
financeiro ¢ lubrificar as engrenagens que facilitam as operagdes econdémicas. O mesmo
sistema também desempenha um papel importante na transferéncia de fundos das unidades
de poupanca para as unidades de investimento, na manuten¢ao da estabilidade econdémica e
financeira de um pais. Entdo, um sistema financeiro ¢ eficiente, quando apresentar melhorias
na rendibilidade, aumentando assim, o volume de recursos que fluem do poupador para
investidores, e servigos de melhor qualidade para os consumidores.

A rendibilidade dos bancos em Angola tem sido oscilante nos ultimos anos, na
generalidade do sector, na eficicia da intermedia¢do financeira, nas alteracdes
impulsionadas pela crescente liberalizacdo e integragdo do sector num espago financeiro
mais alargado, a expansdo em todo espago territorial, a internacionalizacdo, as fusdes e
aquisi¢oes, bem como o aumento da concorréncia, colocando desde ja grandes desafios a
banca angolana (Deloitte, 2021). Assim, ha evidéncias de que um sistema financeiro solido
¢ a base fundamental para o crescimento sustentavel de uma economia, uma vez que ¢
responsavel pela alocacdo dos investimentos de grande parte da poupanca popular de um
pais. (Primo et al., 2013).

1.1.  Declaragao do Problema
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Com a vinda da paz em 2002, a economia angolana dinamizou-se, e assistiu a um
vertiginoso crescimento econdémico até 2014, tendo-se verificado um aumento de
institui¢cdes financeiras no pais (Albino 2020). A partir 2014 verificou-se um periodo de
acentuados desafios econdmicos causados pela baixa do preco do baril de petrdleo nos
mercados internacionais. A economia angolana sofreu uma recuperacao ligeira até finais de
2017, registando para efeitos, a diminuicdo substancial das reservas internacionais liquidas
e aumento das taxas de juros para o crédito. A retoma do prego do petrdéleo nos mercados
internacionais, particularmente na segunda metade de 2017 e inicio de 2018, permitiu uma
maior estabilizacdo da economia angolana, permitindo um aumento significante no ritmo do
crescimento econdémico (Deloitte, 2018).

Assim, em consequéncia do aparecimento da pandemia da covid-19 em 2019, houve
alguma implicacdo negativa, a desaceleragdo do crescimento econdmico, facto que se
alastrou ao sector bancéario.

O presente estudo tem como tema os Factores Determinantes da Rendibilidade do
sector Bancario em Angola para o periodo de 2011 a 2021. Trata-se de uma investigacao
com interesse significativo, dado o papel e a importancia do sector bancéario no contexto
macroeconémico ¢ num gigante desafio relacionado a estratégia para a diversificagdo da
economia, bem como para desenvolvimento do sector nao petrolifero da economia do pais.
Neste sentido, formulou-se a seguinte pergunta de partida: Quais sdo os factores
determinantes da rendibilidade do sector bancario em Angola no periodo de 2011 a 2021?
O objectivo deste artigo ¢ analisar os factores determinantes da rendibilidade do sector

bancario em Angola no periodo de 2011 a 2021.

2. Revisao da Literatura

A rendibilidade das empresas constitui um assunto importante, uma vez que se trata
de um indicador que permite analisar a capacidade da empresa em gerar lucro para se manter
no mercado. Neves (1992) descreve que o valor de uma empresa ¢ em grande parte, funcao
da potencialidade de vendas e de gerar resultados que, por sua vez, sdo funcdes da
potencialidade de crescimento do mercado e da posicdo concorrencial da empresa. Na
perspectiva de Nabais e Nabais (2013) a rendibilidade permite-nos avaliar o desempenho
economico da empresa, identificando de forma coerente e integradora os grandes factores

que o influenciam. Assim, para Petriaa ef al. (2013) e Rosa (2018) dividiram os principais
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determinantes da rendibilidade dos bancos em factores especificos do banco e factores
externos ou macroecondémicos. Os primeiros, sdo variaveis que estdo relaccionadas com a
gestdo do banco, e referem-se basicamente ao capital, liquidez, eficiéncia operacional,
qualidade dos activos e tamanho dos bancos. Os determinanntes externos, sdo variaveis que
ndo estdo relacionadas com a gestdo do banco, mas refletem a ambiente que afecta as

operagdes e o desempenho das institui¢cdes financeiras.

Os factores que inluénciam na rentabilidade dos bancos tém sido amplamente
examinados na literatura. Estudos recentes sobre a rendibilidadee dos bancos; no Brasil,
Freitas ef al. (2021) encontraram evidéncias de que a rendibilidade dos bancos no periodo
compreendido entre 2013 a 2016, utilizando a técnica com recurso a dados de painel das
séries semestrais dos 50 maiores bancos, ¢ inlfuenciada pelo tamanho das instituigoes
bancarias.

Utilizando as técnicas de OLS no estudo de Khan (2022) no GCC (Gulf Coop eration
Council), com uma amostra de 59 bancos, e no estudo Yuan et al. (2022) que examinaram
os determinantes da rendibilidade de 40 bancos comerciais privados considerados
aleatoriamente, dos quais 20 eram da India e outros 20 de Bangladesh. Os estudos
evidénciaram que o tamanho dos Bancos tem um efeito significativo e positivo na
Rendibilidade dos Bancos. De acordo com Farkasdi et al. (2021) num estudo realizado na
Alemanha entre os anos 2017 a 2020, a rendibilidade dos bancos foi influénciada pela
dimensao dos activos, a adequagao do capital e os depdsitos. Além disto, o estudo destacou
que as receitas nao financeiras, t€m um efeito positivo e significativo na rendibilidade dos
bancos.

Arief & Nugraha (2018) examinaram para o periodo compreendido entre 2010 a
2017 na Indonésia, os determinantes internos e externos da rendibilidade dos bancos, usando
o modelo de efeito fixo. Os resultados mostraram que a adequagdo de capital, o risco de
crédito e o tamanho do activo, tiveram um efeito significativo e negativo na rendibilidade
dos bancos, enquanto a liquidez teve um impacto positivo e significativo na rendibilidade
dos bancos. Quanto aos factores externos, a inflacdo teve um efeito significativo e positivo,
enquanto o crescimento do PIB teve um efeito negativo e significativo na rentabilidade dos
bancos. Ainda Tibebe & Gujral (2022) no seu estudo cujo objectivo foi estudar os factores
internos da rendibilidade dos bancos comerciais na Etiopia, com os dados em painel de 13
bancos comerciais para o periodo de 2010 a 2018, aplicando no estudo o modelo de regressao

de efeito fixo, chegaram aos seguintes resultados: a eficiéncia operacional,
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adequacgdo de capital e o tamanho do banco tém relagdo estatisticamente significativa e
positiva com a rendibilidade dos bancos. O estudo considerou também que, a relagdo entre
risco de crédito, gestdo da divida, custo de financiamento e a relagdo entre empréstimo e os

activos foram estatisticamente insignificantes.

3. Metodologia da Pesquisa

De acordo ao objectivo central deste artigo, usou-se os seguintes métodos de
pesquisa:

O método bibliografico permitiu o levantamento da literatura sobre os aspectos
relacionados a rendibilidade bancéria e seus determinantes com base nos principais livros e
artigos cientificos (Marconi & Lakatos, 2003). O uso do método documental consistiu em
obter dados estatisticos publicados pela Associacdo Angolana de Bancos (ABANC), as
Publicagdes do BNA, Publicagdes anuais feitas pela Deloitte, bem como os relatorios e
contas dos bancos dos periodos em anélise.

O utilizasse neste estudo, o0 método quantitativo para permitir obter, de conjuntos
complexos, representacdes simples e constatar se estas verificagdes simplificadas tém
relagdes entre si, através de técnicas e critérios, (Gil, 2010). Deste modo, a analise da
regressdao multipla foi utilizada. Para avaliar e seleccionar o modelo que se ajusta aos dados,
obedeceu-se os seguintes critérios propostos por (Guerra. 2003):

. F de Fisher Snedecor: este foi usado para estimar a significancia geral da
regressao multipla.

. Coeficiente de determinagdio R e R? ajustado com os graus de liberdades.

Para garantir a adequabilidade dos resultados foram feitos os seguintes testes;

. Autocorrelagdo: aplicou-se o teste LM de Breusch-Godfrey.
. Heterocedasticidade: aplicou-se o teste ARCH.
. Normalidade: aplicou-se o teste de Jarque-Bera

3.1. Modelo da pesquisa
Com base nos estudos revisados, comegou-se por especificar o modelo econométrico
e identificar as varidveis explicativas da rentabilidade bancéria que integraram mo modelo.

Nesta perspectiva, o modelo geral apresenta a seguinte especificagao:

Ye=c+Y] Bj Xi],t i B Xt + & (Eq.1)
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A estimagdo da variavel depedente, Rendibilidade (Y;;), foi medida por dois
indicadores alternativos de rendibilidade: Rendibilidade dos Activos (ROA) ¢ a
rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE).

Considerando o retorno sobre activos (ROA), foi testada a regressao:

ROA;; = Bo + f1RCap; ¢ + BoThiy + BsRCred;y + ByLiy + PsAF; + €14

Onde:

Y;: - Representa o indicador de rendibilidade do banco i no momento ¢, tal que i =
1,2,...N;t=1,2,... T

c- E o intercepto ou termo constante da regressdo. Mostra o valor previsto de Y
quando cada uma das varidveis explicativas ¢ igual a zero, isto ¢, a estimativa da
rendibilidade para todos os bancos i, no momento T.

Bj, ... By sdo os declives, medem a magnitude do impacto de cada uma das variaveis
independentes sobre a variavel a explicar.

X;: —Representa as variaveis explicativas ou especificas que serdo testadas no
modelo, nomeadamente: Réacio de Capital, Tamanho do Banco, Risco de Crédito, Racio de
Liquidez, e a Alavanca Financeira

it - Representa a decomposi¢ao de dois erros, onde o i sdo os erros resultantes das
observagoes € o ¢ € o erro resultante do tempo.

git — E o termo residual ou ainda variavel estocatica.

Para garantir adequabilidade do modelo econométrico apresentado, fez-se os
seguintes testes: a autocorrelacdo, a heterocedasticidade e o teste de normalidade.

Para Diniz (2015) os indicadores de rentabilidade numa instituigdo procuram
relacionar medidas que demonstrem a formagao do resultado, para facilitar a tomada de
decisdo sobre o desempenho. No entanto, existem varios tipos de medida para avaliar a
rendibilidade dos bancos. De acordo com, Abreu ef al. (2007) que afirmam, que para avaliar
a rendibilidade bancaria, dois racios sao mais comumente utilizados para o efeito: O retorno
dos activos (Return On Assets) e o retorno dos capitais proprios (Return On Equity).

Neste estudo a variavel dependente, Rendibilidade (Ri,t), ¢ medida por um indicador
de desempenho: Rentabilidade do Activo (ROA). Este indicador, ¢ definido como a relac¢ao
entre os resultados antes dos impostos com o total dos activos. Na perspectiva dos autores
Diniz (2015) e Abreu at al. (2007), esta medida, avalia a eficiéncia com que os activos
detidos pela entida sao utilizados para gerar resultados, pelo que, quanto maior o seu valor,

melhor serd o desempenho no que diz respeito a utilizagdo dos recursos.
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Para o presente artigo, selccionou-se um grupo de varidveis independentes,
pertecentes aos factores internos da rendibilidade dos bancos: o Récio de capital, o Tamanho
do Banco, o Risco de Crédito, os Depdsitos (liquidez) e a Alavanca Financeira.

o O Racio de Capital

O Racio de capital ¢ definido por Zhang & Dong (2011) como a soma dos capitais
proprios dividida pelo activo ponderado pelo risco. Este racio indica como o risco ¢ coberto
pelo capital do banco. Para Diniz (2015), este racio indica como o banco esta obtendo
recursos para financiar suas actividades, e caracteriza quais tipos de recursos que estdao sendo
utilizados e a exigibilidade destes recursos ao longo do tempo. Este racio apresenta dois
pressupostos em relagdo ao que podemos esperar do efeito deste determinante na
rendibilidade dos bancos (Rosa, 2018). Por um lado, os estudos de Farkasdi ef al. (2021);
Alshatti (2016); Kalaitzis (2016); Zhang & Dong (2011) e Cacintura (2016) encontraram
uma relacao positiva entre os fundos proprios liquidos, os activos totais e a rendibilidade
(ROA) dos bancos. Enquanto Khan (2022); Arief & Nugraha (2018) encontraram uma
relacdo negativa.

o Tamanho do Banco

O Tamanho do Banco corresponde ao total dos seus activos. Muitos estudos
apresentam suas conclusdes sobre os efeitos do tamanho dos bancos. Assim, os estudos de
Farkasdi et al. (2021), Zhang & Dong (2011), Freitas et al. (2021), Yuan et al. (2022) Khan
(2022), Osama e Mohamed (2016), Cacintura (2016) e Tibebe & Gujral (2022), concluem
que, o tamanho do banco tem um efeito positivo e significativo na sua rendibilidade.
Diferentemente dos estudos de Mirzaeiy & Mirzaeiyy (2011), Hassani (2021), e Arief e
Nugraha (2018) que observaram um efeito negativo do tamanho banco na rendibilidade.
Porém, de acordo com Batista (2017) e Lawa et. al. (2017) o comportamento deste
determinante na rendibilidade do banco, torna-se relevante e pode ser explicado por diversos
motivos como: O tamanho do banco normalmente esta positivamente correlacionado com o
desempenho do banco, isto porque, as instituicdes bancarias de grande dimensdo tém mais
poder de mercado e estabelecem uma posicao mais favoravel para o crescimento da sua
quota de mercado, pelo que, o efeito de um tamanho crescente na rendibilidade mostra ser
positivo até certo ponto. Para bancos que se tornam extremamente robustos, o efeito

tamanho, pode ser negativo devido, as razdes burocraticas, a eficiéncia de custos de
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operacionalizagdo, risco operacional e outros motivos, pelo que pode - se esperar que a
relagdo tamanha e a rendibilidade, seja ndo linear.

o Risco de Crédito

Este determinante representa para o banco a probabilidade de ocorréncia de
incumprimento no recebimento de reembolsos ou dos juros dos empréstimos. Assim para
Rosa (2018) o risco de crédito como medida da qualidade de crédito do banco, ¢ espectavel
que se relacione negativamente com a rendibilidade do banco, pelo que, um elevado racio
do risco de crédito representa uma baixa na qualidade do crédito, e consequentemente um
aumento dos créditos malparados, o que pode assim, reduzir a rendibilidade dos bancos.
Contudo, os resultados obtidos nos estudos de Rosa (2018); Zhang & Dong (2011) e Yuan
et al. (2022), o risco de crédito mostrou ter um efeito positivo na rendibilidade dos bancos,
ao contrario dos resultados encontrados nos estudos de Serwadda (2018); Kalaitzis (2016);
Arief & Nugraha (2018); Osama & Mohamed (2016) Ammar e Hana (2021) e Abdilahi &
Davis (2022) revelaram que o risco de crédito tem um efeito dominante significativo e
negativo na rendibilidade dos bancos.

. Depositos (liquidez)

Os depositos totais incluem os depdsitos domésticos do banco, bem como os
depositos estrangeiros. Intuitivamente, a recepcdo de mais depositos pelas instituigdes
bancarias, permite expandir os seus negocios, promovendo assim, mais liquidez para a
economia e melhorar a rendibilidade do banco. Da estimagao deste indicador espera-se uma
relagcdo positiva com a rendibilidade do banco, uma vez que a liquidez representa um dos
principais determinantes da rendibilidade do banco (Mirzaeiy & Mirzaeiyy, 2011).

Zhang & Dong 2011 sugerem que, aumentar os depdsitos ndo significa
necessariamente mais rendibilidade para o banco. Sabe-se que, para os bancos, o depdsito
pertence ao passivo, pelo que, o surgimento da rendibilidade a partir do passivo depende
fortemente da capacidade do banco em potenciar a eficiéncia operacional. Para este
indicador os estudos de Zhang & Dong (2011) e de Arief & Nugraha (2018) mostraram ter
uma relacdo positiva, diferente do estudo de Serwadda (2018) onde se observou uma rela¢ao
negativa.

As institui¢des bancérias sdo na sua maioria instituigdes bem alavancadas, pelo que,
um incremento no grau da alavancagem tende a gerar um incremento do retorno do capital
das instituigdes bancdrias, em contrapartida desta situacdo, pode-se também criar

instabilidade para a mesma institui¢do e para o sector. Os racios de capital estabelecem
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limites a essa alavancagem, protegendo desta maneira o sistema bancéario de risco sistémico.
Para Nabais & Nabais (2013) este indicador avalia o impacto financeiro do capital préprio,
que depende, sobretudo, da relagdo entre a rendibilidade de activos econdmicos e a taxa
média do custo de financiamento e da estrutura financeira. Assim, o estudo de Alshatti
(2016) mostra que este indicador tem um efeito positivo e significativo na rendibilidade do
banco, diferente do estudo de Cacintura (2016), onde se observa um impacto negativo na
rendibilidade dos bancos.

Tabela 1 - Defini¢do e Classificagdo das Variaveis Dependentes.

Variaveis Notacao Classificacao Sinal esperado

Variaveis dependents Descricao
Rendibilidade do Activo ROA | Resultado Antes Imposto/ Total Ativo
Variaveis Independentes
Racio de Capital R.Cap Capital Proprio /Activos totais +
Tamanho do Banco TB Total dos Activos +/-
Risco de Crédito R.Cred Crédito Bruto /Activos Totais -
Liquidez (Depositos) L Total de Depdsitos /Activos Totais +
Alavanca Financeira AF Total Activo / Capitais Proprios +/-

Fonte: Caunda. (2024)

3.2. Indicadores de crescimento do sector bancério angolano.

De acordo informagdes contidas no relatério da Deloitte (2011), em 2011 verificou-
se uma aceleracdo do crescimento do sector bancdrio angolano, apesar do contexto de
crescimento econdmico menos expressivo do pais. Registaram-se taxas de crescimento dos
principais agregados de depositos e de crédito. Este contexto, facilitou a expansdo da
actividade do sector bancario em todo o territdrio nacional, registando um crescimento
continuado nos diversos agregados como: a formacao do activo total, bem como a abertura
de mais balcdes até 2017, contribuindo desde j4, na inser¢do na economia de mais postos de
trabalho. De acordo o relatério do BNA (2021), no periodo 2017 a 2021, o sector registou
instabilidade face as questdes econdmicas e a regulamentacdo do sector, registando no
periodo uma diminuicao de 476 balcdes, que correspondeu a um decréscimo de 22% no total
de balcdes. O niumero de empregados cresceu substancialmente até 2017 atingindo um
maximo de quase 22500 pessoas empregadas, tendo registado depois deste periodo uma
diminui¢do continuada até 2021, passando a empregar cerca de 19719, um nimero de

funciondrios superior, comparando com os 14371 de 2011. Destacar aqui também, que o
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volume de bens e direitos das instituigdes bancarias, atingiu um méaximo de cerca 17.412.195

mil milhdes de Kwanzas em 2021, um valor superior em relagdo a 2011 conforme a Tabela

a baixo.

Tabela 2 - Indicadores de Crescimento do Sector Bancario em Angola (2011 a

2021).
Descricio | Activos Totais Crédito a|Depositos  de| Numero de | Numero de
Clientes Clientes Colaboradores | Balcoes

2011 5.110.633,00 1.879.013,00 3.592.273,00 14 371 1168
2012 5.900.360,00 2.373.547,00 3.971.221,00 16 616 1336
2013 6.634.450,00 2.710,974,00 4.736.311,00 18 139 1 506
2014 7.106.187,00 2.657.899,00 5.351.083,00 20780 1 760
2015 8.395.715,00 2.844.962,00 6.094.302,00 21 741 1 867
2016 9.837.736,00 3.225.968,00 7.024.198,00 21732 1 954
2017 10.129.801,00 | 3.136.303,00 7.334,639,00 22313 2102
2018 12.666.374,00 | 2.934.088,00 9.110.122,00 22 253 2026
2019 14.102.312,00 | 2.742.963,00 11.748.633,00 21 349 1 845
2020 18.415.442,00 | 3.001.241,00 14.075.832,00 20 796 1 690
2021 17.412.195,00 | 3.118.420,00 13.140.745,00 19 719 1 635

Fonte: Relatérios da Deloitte (2011 a 2021).
Nota. Os Valores das rubricas: Activos Totais; Créditos a Cliente e Depdsitos de Clientes,
estdo expressos em moeda nacional angolana Kwanza (AKZ).

3.3  Dados

Para um conjunto de bancos que integraram o sector bancario nacional foi necessario
restringir a analise a uma amostra de entidades de tamanho suficiente ¢ que divulguem
relatorios anuais. Assim, selecdo baseou-se, portanto, no critério intencional, cujo
pressupostos foram seguintes:

. Dos 25 bancos (ver em anexo n° 1) que constituiram o sector bancario
angolano até 2021, para a selec¢do da amostra, foi necessario limitar a uma amostra dos
bancos com base no tamanho (Ranking dos activos totais). Para o efeito a amostra ¢
constituida pelos 5 maiores bancos em activos totais, que segundo o relatério de contas da
Delloite (2021) sdo: o Banco Angolano de Investimentos (BAI), o Banco de Fomento
Angola (BFA), o Banco (BIC), o Banco de Poupanga e Crédito (BPC) e o Banco Millennium
Atlantico (ATL), representando 65% do total dos activos do sistema financeiro bancério

angolano até 2021
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o Tendo em conta a natureza da pesquisa, foi necessario excluir o banco
Millennium Atlantico, que € resultante da fusdo em 2015 entre o Banco Millennium Angola
e o0 Banco Privado Atlantico, por este ndo apresentar as demonstragdes financeiras referente
ao periodo de 2011 a 2015. Com esse filtro, a amostra passou a ser constituida por 4 bancos.

O conjunto dos dados utlizado no estudo, tiveram como fonte, documentos ja
analisados, nomeadamente, as publicagdes estatisticas da Associagdo Angolana de Bancos
(ABANC), as Publicacdes do BNA, as Publicagdes anuais feitas pela Deloitte, bem como os
relatorios e contas dos bancos dos periodos em analise, disponiveis em suas paginas virtuais,
no periodo entre 2011 e 2021.

A Tabela 3, mostra as estatisticas descritivas que incidiu sobre as variaveis a explicar
no modelo econométrico ROA, e as vaiaveis explicativas do mesmo (o Racio do Capital, o
Tamanho do Banco, o Risco de Crédito, a Liquidez e a Alavanca Financeira).

Tabela 3 - Estatistica Descritiva.

Variaveis N°de Obs.| Média |Desvio Padrao| Maximo | Minimo
Indicadores de Rendibilidade

ROA 44 0,0207828| 0,0450499 |0,1246267|-0,1999576
Especificas

R.Cap 44 0,1179911| 0,0500127 |0,2352186-0,0405713
TB 44 14884,8 6772,982 30569,04 | 5253,15
R.Cred. 44 0,2891953| 0,1787581 |0,7384816/| 0,0206142
L 44 0,774325 0,0850471 |0,8847206| 0,5437613
AF 44 9,251021 3,504294 25,73186 | 4,251365

Fonte: Dados da pesquisa a partir dos outputs do software stata, 2023.

No que diz respeito a média da rendibilidade dos activos (ROA), para o periodo em
analise (2011 a 2021) apresenta uma rendibilidade modesta sobre os activos de 2,08%. Além
disso, os resultados ilustram alguma dispersao da rendibilidade dos activos, com um desvio
padrao correspondente a 4,5%, variando entre um minimo de -19,9% e um maximo de 12%,
ao contrario da rendibilidade média dos activos (ROA).

O valor médio do Racio dos Capitais ¢ de 11,7%, o que revela, que a propor¢do de
capital proprio dos bancos para o periodo em analise, estd acima dos limites regulamentares,
de 8%, de acordo com o aviso 8/2021 do BNA e aos requisitos prudenciais vigentes no

quadro regulamentar de Basileia III que exige o capital regulamentar total de 8%.
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O Tamanho do Banco (TB), medido pelo total dos seus activos, em média representa
cerca de 14884.8 mil milhdes kwanzas, destacando um maior grau de dispersdo do tamanho
dos bancos entre outras varidveis explicativas de 6772,982. Este resultado, em particular,
evidencia o historico dos bancos e também o facto de que nestes 11 anos terem assumido
posturas distintas na formacao dos seus activos.

O Risco de Crédito bruto da amostra, estimou-se, para o periodo analisado, que os
activos dos bancos sdo destinados a crédito em média 28,9%, com um maximo de 73% e um
minimo de 2,06%.

A Liquidez dos Depositos (Total de Depdsitos / Activos Totais) dos bancos angolanos
que constituem a amostra, para o periodo analisado, apresentou uma média de 77,4% numa
variacao de um minimo de 54,3% e um maximo de 88,4%. Este resultado, ndo cumpre com
as exigéncias, regulamentares para a manuten¢do dos niveis de liquidez, de acordo com o
disposto no Instrutivo n.° 14/2021 e, relativamente superior em média ao previsto no quadro
de regulamentagao de Basileia III, cujo valor minimo regulamentado deve atingir os 60%
com incremento de 10% anuais, até atingir o maximo de 100%.

A actividade bancéaria em Angola mostrou-se como um sector com significativa
alavancagem média em activos totais ao longo do periodo analisado, representando cerca de
9,25 vezes o valor dos capitais proprios. Este resultado ajusta-se a média obtida de 9.68 no
estudo empirico de Cacintura (2016).

3.4. Coeficiente de Correlagdo

A matriz de correlacao para o ROA foi utilizada com o objectivo de aferir a presenca
ou auséncia de multicolineariedade entre as varidveis dependentes e as varidveis
independentes incluidas no modelo de regressao. A correlacao diz respeito a medida do grau
de associacdo entre duas variaveis, quando mais préximo a I, mais associadas estdo as
variaveis entre elas, denotando multicolineriedade entre as variaveis.

A Tabela 4, apresenta a correlagdo entre as varidveis a explicar ROA e as varidveis
explicativas (Réacio de Capital, Tamanho do Banco, Risco de Crédito, Liquidez e a Alavanca
Financeira). Para as variaveis explicativas observou-se que:

J O Racio de Capital apresentou uma correlagdo positiva forte insignificante
com ROA, indicando assim, que existe uma tendéncia de crescimento conjunto entre as

variaveis;
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o O Tamanho do Banco apresenta uma correlacdo forte e positiva. Este
resultado, indica que, 8 medida que o Tamanho do Banco aumenta, o ROA tende a aumentar
significativamente;

o O Risco de Crédito em relagdo ao ROA, apresentou uma correlagdo negativa
insignificante;

o A Liquidez apresentou uma corelagdo negativa insignificante com ROA;

. A Alavanca Financeira em relagdo ao ROA, apresentou uma corelagao
positiva moderada insignicante;

° Nao obstante, o facto de que, a correlagdo Tamanho do Banco apresentar uma
correlagdo positiva forte insignificante acima de 0,5 no ROA; ndo existir problemas de
multicolineariedade entre as varidveis. Segundo Pasquali (2004), o problema de
multicolenieriedade s6 se coloca nos casos de valores da correlagdo, for superior a 0,9 e
inferiores a - 0,9.

Tabela 4 - Coeficiente de Correlagdo entre as Variaveis do Modelo ROA

ROA R.Cap TB R.Cred. L AF
ROA 1,0000
R.Cap. 0,5063 1,0000
TB 0,8115 0,1764 1,0000
R Créd -0,625 0,018%* -0,901 1,0000
L -0,313 -0,9025 0,0735 -0,1703 1,0000
AF 0,4781 -0,9784 -0,189  -0,0331** 0,8182 1,0000

Fonte: Dados da pesquisa a partir dos outputs do software stata, 2023.
Nota. *** A correlacdo ¢ significativa ao nivel de 1%; ** A correlagdo ¢ significativa no

nivel 5%; * A correlacdo ¢ significativa no nivel 10%.

4. Apresentacio e Discussio dos Resultados

Para a presente sec¢do, apresentou-se e discutiu-se os resultados econométricos do
modelo da Rendibilidade dos Activos (ROA). Para o efeito, fez-se a analise da significancia
estatistica e econdmica dos coeficientes dos modelos, tendo em conta os seguintes termos e
critérios: coeficiente de determinacio R? ou R? ajustado, o teste F; estatistica. As hipoteses
associadas ao teste t e o teste F sdo respectivamente:

J Hy: Bj=0; e Hi: Bj#0

. Ho:pr=p2=...pxk=0;e H: 1 #p2#... bk + 0

316
Caunda, E. J.M., (2026). A Banca em Angola: um Estudo sobre os Factores Determinantes da Rendibilidade para o periodo
de 2011 -2021. RECUJES Edigao Especial Angola 50 Anos - Agosto Cientifico: Huambo. e-ISSN: 3006-9688, Vol. 06, n.° 02
— 2026, p.304-326.



Revista Cientifica da Universidade José Eduardo dos Santos

4.1 Resultado Econométrico do Modelo da Rendibilidade do Activo (ROA).

A Tabela 4, apresenta o resumo da estimacao do modelo que utiliza 0 ROA como
variavel dependente com 44 observagdes, e as variaveis (Racio de Capital, Tamanho do
Banco, Risco de Crédito, Liquidez e Alavanca Financeira) como variaveis independentes.

Tabela 5 — Resultados Econométricos da Rendibilidade do Modelo do ROA

Variaveis Independentes
Coefficient Std. Error t-statistic Prob.
ROA
Intercepto -0.329378 0.045776 -7.195421 0.0000***
R.Cap 0.859271 0.073682 11.66182 0.0000***
TB -1.37E-07 5.59E-07 -0.245321 0.8075
R.Cred 0.018594 0.021718 0.0856135 0.3973
L 0.263205 0.043933 5.991058 0.0000***
AF 0.004605 0.000978 4.707298 0.0000***
R-squared 0.814375 Mean dependent var 0.020782
Adjusted R-squared 0.789950 S.D. Dependente var 0.045055
S.E. Of regression 0.020649 Akaike info criterion -4.796143
Sum squared resid 0.016203 Schwarz criterion -4.552844
Log likelihood 111.5151 Hannan-Watson stat -4.705916
F-statistic 33.34266 Durbin-Watson stat 2.410394
Prob (F-statistic) 0.000000

Fonte: Caunda (2024), a partir dos outputs do software stata, 2023
Nota. Os asteriscos *, ** ¢ *** indicam significancia do valor do coeficiente a 10%, 5% ¢
1% respetivamente. Assim, o F de Fisher Snedecor foi utilizado para testar a significancia geral da

regressao estimada.
A estimagao efectuada na rendibilidade dos activos ROA dos bancos angolanos que
constituem a amostra para o periodo em analise, a funcao estimada ¢ dada por:

ROA;, = —0.329378 + 0.859271RCap;, — 1.37E07Th;, +
0.018594RCred;, + 0.263205L;, + 0.004605AF;,

Da estimativa realizada, o S, = — 0.329378 matematicamente representa o valor
médio da Rendibilidade dos Activos ao longo do periodo em analise, quando os bancos que
constituem a amostra apresentarem valores nulos para as estimativas das varidveis
explicativas. De forma geral, os resultados sdo os seguintes:

J O Récio de Capital revelou-se positivo significante estatistica e
economicamente a um nivel de significancia 1%. O resultado encontrado, reflecte que, um

aumento de uma unidade neste racio, incrementara na rendibilidade dos activos dos bancos
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que constituem a amostra em 0,85. Este resultado, coincide com as afirmagdes dos estudos
de Alshatti (2016), Farkasdi et al. (2021), Cacintura (2016), Zhang & Dong (2011), Osama
& Mohamed (2016) e Rosa (2018), e discorda das conclusodes do estudo de Arief & Nugraha
(2018) por terem mostrado que este racio afecta negativamente a rendibilidade dos Bancos.

o O Tamanho do Banco (TB) mostrou ter um efeito negativo estatistico e
economicamente insignificante na rendibilidade dos activos dos bancos. Este resultado,
corrobora com os resultados dos estudos de Batista (2017) e Lawa et. al. (2017).

. O Risco de Crédito revelou-se ter uma influéncia positiva, e estatisticamente
insignificante na rendibilidade dos activos dos bancos que representam a amostra.

. A Liquidez (Total de Depositos / Activos Totais) mostrou ter um efeito
positivo e significativo estatistica e economicamente na rendibilidade dos activos. Este
resultado, reflecte que um aumento de uma unidade monetaria neste racio aumenta a
rendibilidade dos activos em 0,26. Este resultado, corrobora com os resultados dos estudos
de Zhang & Dong (2011) e de Arief & Nugraha (2018), e discorda com o resultado do estudo
Serwadda (2018) onde se observou uma relacao negativa deste determinante.

. Alavanca Financeira (AF) mostrou ter um efeito positivo, estatistica e
economicamente significativo na rendibilidade dos activos dos bancos que constituem a
amostra. Este resultado mostra que, um aumento de uma unidade monetaria na alavanca
financeira em activos totais, contribuird de forma positiva na rendibilidade dos activos dos
bancos em 0.0046 a um nivel de significincia estatistica de 1%. Este resultado, concorda
com o resultado do estudo de Alshatti (2016) e discorda com o resultado do estudo de
Cacintura (2016).

O Coeficiente de determinacio R? mostrou-se forte e significativo no modelo
estimado, indicando que a variagdo do ROA ¢ explicada pelas varidveis independentes
introduzidas no modelo em 81,4% com um R? ajustado de 78,9%, o que demostra um ajusta
razoavel dos dados no modelo. Esta questdo ¢ assegurada pelo teste F que proporcionou uma
estatistica de 33,34 com um p-value de 0,0000 valor menor que 0,05, o que implica rejeitar
a hipotese nula Hy.

4.3. Adequacao dos modelos (teste)

No sentido de assegurar os resultados encontrados, nos modelos estimados. Estes,
foram alvos de teste para garantir a adequabilidade dos mesmos. Sendo que, os resultados

encontrados ndo sofrem nenhuma enfermidade, tendo sido feita a anélise dos residuos para
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os dois modelos, conforme pode ser observado nos anexos 3 e 4. Onde se diz ou apresenta
que;

Quanto a autocorrelagdo, aplicou-se o teste LM de Breusch-Godfrey. Este teste,
evidenciou que ndo existe autocorrelagdo nos residuos, com uma probabilidade de 0,1317
para o ROA. Estes resultados encontram-se acima do nivel de significancia de 5%, o que
permitiu aceitar a hipotese nula.

Para a Heterocedasticidade foi aplicado, o teste ARCH para o modelo estimado, e
verificou-se, a ndo existéncia de heterocedasticidade. Logo, aceita-se a hipdtese nula porque
o resultado de 0,72, encontra-se acima do nivel de significancia considerado de 5%.

Para a normalidade dos residuos, aplicou-se neste estudo o teste de Jarque-Bera.
Verificou-se neste teste, que os residuos, estdo normalmente distribuidos. Pelo que, aceita-
se a hipotese nula, visto que, dos resultados encontrados da probabilidade da estatistica no

ROA (0,51), este, esta acima do nivel de significancia.

Conclusoes

Este estudo analisou os factores determinantes da rendibilidade do setor bancéario em
Angola no periodo de 2011 a 2021. O setor foi caracterizado por crescimento nos principais
agregados — activos totais, créditos a clientes, depositos, colaboradores e expansao da rede
de balcdes. A metodologia consistiu na aplicacdo de um modelo de regressao linear multipla,
tendo como variavel dependente o Return on Assets (ROA) e como varidveis explicativas
indicadores internos dos bancos: Récio de Capital, Tamanho do Banco, Risco de Crédito,
Liquidez e Alavanca Financeira. A amostra foi composta por 44 observagdes referentes as
quatro maiores instituicdes bancarias angolanas, selecionadas pelo critério de ativos totais.

Os resultados econométricos foram validados por testes de autocorrelagdo (LM de
Breusch-Godfrey), heterocedasticidade (ARCH) e normalidade (Jarque-Bera), ndo
apresentando problemas estatisticos. O modelo revelou elevado poder explicativo, com R?
ajustado de 78,95%. Constatou-se que os determinantes mais significativos da rendibilidade
foram o Récio de Capital, a Liquidez e a Alavanca Financeira, confirmando efeitos positivos
esperados e corroborando estudos anteriores em diferentes contextos geograficos. Ja o
Tamanho do Banco e o Risco de Crédito mostraram-se estatisticamente insignificantes,
embora com sinais distintos (negativo e positivo, respetivamente).

Do ponto de vista académico, os resultados demonstram que, apesar das

especificidades da economia angolana — pouco diversificada e dependente de recursos
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naturais — os fatores determinantes da rendibilidade bancaria mantém-se consistentes com
evidéncias internacionais, ampliando a aplicabilidade do conhecimento existente. Do ponto
de vista pratico, o estudo destaca a relevancia dos capitais proprios ¢ dos depdsitos de
clientes na geracao de valor, bem como a necessidade de reforco das praticas de gestdo do
risco de crédito, com énfase na formagdo e supervisao regulatoria.

Conclui-se que o fortalecimento da estrutura de capital, da liquidez e da disciplina
financeira constitui o principal vector para a rendibilidade sustentavel do sector bancario

angolano.
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Anexo 1- Bancos em Operagdo, ano 2021

N° Nome do banco Siglas | Tipo de Propriedades
1 | Banco Millennium Atlantico, s.a. ATL Privado Estrangeiro
2 | Standard bank de Angola, s.a. SBA Privado Estrangeiro
3 | Banco Caixa Geral Angola, s.a. BCGA Privado Estrangeiro
4 | Finibanco Angola, s.a FNB Privado Estrangeiro
5 | Standard Chartered Bank de Angola, s.a. SCBA Privado Estrangeiro
6 | Banco da China Limitada — BOCLB BOCLB | Privado Estrangeiro
7 | Banco VTB Africa, s.a. VTB Privado Estrangeiro
8 | Banco Angolano de Investimentos, s.a BAI Privado Nacional
9 | Banco de Fomento Angola, s.a. BFA Privado Nacional
10 | Banco BIC, s.a BIC Privado Nacional
11 | Banco Econémico, s.a. BE Privado Nacional
12 | Banco Sol, s.a. BSOL Privado Nacional
13 | Banco de Negdcios Internacional, s.a. BNI Privado Nacional
14 | Banco Keve, s.a. KEVE Privado Nacional
15 | Banco de Investimento Rural, s.a. BIR Privado Nacional
16 | Credisul — Banco de Crédito do Sul, s.a. BCS Privado Nacional
17 | Banco Comercial Angolano, s.a. BCA Privado Nacional
18 | Banco Yetu, s.a. YETU Privado Nacional
19 | Banco valor, s.a. BVB Privado Nacional
20 | Banco Comercial do Huambo, s.a. BCH Privado Nacional
21 | Banco Prestigio, s.a. BPG Privado Nacional
22 | Banco BAI micro finangas, s.a. BMF Privado Nacional
23 | Banco de Desenvolvimento de Angola, s.a. BDA Estado Angolano
24 | Banco de Comércio e Industria, s.a. BCI Estado Angolano
25 | Banco de Poupanga e Crédito, s.a. BPC Estado Angolano

Fonte: Autor, a partir dos dados do BNA (2021).
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Anexo 2 - Base de Dados dos Bancos Estudados (BAI, BFA, BPC e BIC)

N°  Banco
1 BAI
2  BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2  BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2  BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2  BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2 BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2  BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2 BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2 BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2  BFA
3 BIC
4 BPC
1 BAI
2 BFA

Ano

2011
2011
2011
2011
2012
2012
2012
2012
2013
2013
2013
2013
2014
2014
2014
2014
2015
2015
2015
2015
2016
2016
2016
2016
2017
2017
2017
2017
2018
2018
2018
2018
2019
2019
2019
2019
2020
2020

R.Cap
0,0775
0,1179
0,1022
0,1074
0,0962
0,1097
0,0978
0,0934
0,1004
0,1154
0,0999
0,0942
0,1032
0,1089
0,0973
0,0844
0,1140
0,1050
0,1028
0,1011
0,1226
0,1100
0,1318
0,1017
0,1430
0,1170
0,1507
0,0918
0,0974
0,1789
0,2124
0,0727
0,1129
0,2089
0,2106
-0,0406
0,0953
0,2352

T.B
11314,1
5253,15
6729,21
7492,66

10334,28
6641,91
7599,02
9193,69

10396,93
7513,24
8680,32
9881,81

11010,72
8359,23

10730,56

11984,78

10976,12
9776,09

12295,79
13396,2

13656,85

10270,33
13128,8

16911,28

13693,07

10119,91
14430,64

18555

2044595
13077,06
17037,28
19096,76

26417,03
1740931

21950,58

20240,89

30569,04

20521,21

T.B
1131410
525315
672921
749266
1033428
664191
759902
919369
1039693
751324
868032
988181
1101072
835923
1073056
1198478
1097612
977609
1229579
1339620
1365685
1027033
1312880
1691128
1369307
1011991
14430064
1855500
2044595
1307706
1703728
1909676
2641703
1740931
2195058
2024089
3056904
2052121

R.Cred
0,2528
0,3543
0,1871
0,5364
0,2490
0,3400
0,1800
0,5874
0,2363
0,2644
0,1659
0,6269
0,3319
0,2952
0,2229
0,7385
0,3222
0,2974
0,1914
0,6923
0,3222
0,2974
0,1796
0,6923
0,2697
0,2811
0,1350
0,6090
0,1826
0,3030
0,1736
0,3584
0,1699
0,3234
0,1494
0,0206
0,1200
0,3230
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L
0,8804
0,7988
0,8753
0,7710
0,7888
0,7916
0,8792
0,6847
0,8685
0,8192
0,8790
0,7407
0,8636
0,8199
0,8695
0,7275
0,8550
0,7586
0,8272
0,6803
0,8550
0,7586
0,8272
0,6803
0,7980
0,7779
0,7333
0,5438
0,8840
0,7975
0,7232
0,6342
0,8650
0,6909
0,7393
0,7116
0,8847
0,6562

A.F
12,9028
8,4784
9,7757
9,3051
10,3914
9,1144
10,2170
10,6998
9,9559
8,6595
10,2556
10,6092
9,6879
9,1804
10,2698
11,8492
8,7698
9,5171
9,7235
9,8907
8,1538
9,0913
7,5879
9,8363
6,9954
8,5442
6,6365
10,8961
10,2636
5,5885
4,7076
13,7565
8,8598
4,7865
4,7491
4REF!
10,4914
42514

ROA
0,0168
0,0319
0,0353
0,0229
0,0172
0,0276
0,0276
0,0114
0,0101
0,0269
0,0300
0,0096
0,0109
0,0259
0,0340
0,0100
0,0144
0,0362
0,0370
-0,0220
0,0372
0,0345
0,0473
-0,0174
0,0399
0,0356
0,0527
-0,0394
0,0246
0,0411
0,1246
-0,0141
0,0495
0,0444
0,0585
-0,2000
0,0463
0,0240

ROE
0,2170
0,2701

0,3450
0,2127
0,1783
0,0276
0,2820
0,1221

0,1006
0,2332
0,3170
0,1021

0,0109
0,2374
0,3027
0,1187
0,1263
0,3134
0,3670
-0,1520
0,3033
0,3134
0,3588
-0,1716
0,2794
0,3044
0,3497
-0,4293
0,2522
0,2294
0,5867
-0,1934
0,4388
0,2125
0,2777
4,9285
0,4858
0,1019
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3 BIC 2020 0,1732 28748,99 2874899  0,1284 0,7834 5,7732  0,0572 @ 0,3305
4 BPC 2020 0,0389 23532,56 2353256 @ 0,0275 0,6135 25,7319 -0,0354 -0,9099
1 BAI | 2021 @ 0,1377 30392,49 3039249 | 0,1174 0,8310 7,2640 @ 0,0466 0,3383
2  BFA 2021 0,2289 199704 1997040  0,2930 0,6519 4,3694 0,0246 0,1076
3 BIC 2021 0,1603 26322,75 2632275 0,1341 0,7618 6,2366 = 0,0625 @ 0,3899
4 BPC 2021 0,0716 18873,39 1887339  0,0417 0,6888 13,9697 -0,0441 0,6159

Fonte: Relatorio da Deloitte (2011;2012;2013;2014;2015;2016;2017;2018; 2019:2020;

2021).
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Anexo 3 - Testes Sobre o Modelo Econométrico Estimado ROA

Dependent Variable: ROA

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps)
Date: 08/13/24 Time: 00:02

Sample: 1 44

Included observations: 44

ROA=C(1)+C(2Y"RCAP+C(3)*TB+C(4Y*RCRED+C(5)y*L+C(6)"AF

Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C(1) -0.329378 0.045776 -7.195421 0.0000
C(2) 0.859271 0.073682 11.66182 0.0000
C(3) -1.37E-07 5.59E-07 -0.245321 0.8075
Cc(4) 0.018594 0.021718 0.856135 0.3973
C(5) 0.263205 0.043933 5.991058 0.0000
C(6) 0.004605 0.000978 4707298 0.0000
R-squared 0.814375 Mean dependent var 0.020782
Adjusted R-squared 0.789950 S.D. dependentvar 0.045055
S.E. of regression 0.020649 Akaike info criterion -4.796143
Sum squared resid 0.016203 Schwarz criterion -4 552844
Log likelihood 111.5151 Hannan-Quinn criter. -4 705916
F-statistic 33.34266 Durbin-Watson stat 2.410394
Prob(F-statistic) 0.000000
Teste da Alta correlacao
Breusch-Godfrey Serial Correlaticon LM Test:
Null hypothesis: No serial correlation at up to =2 lags
F-statistic 2001615 Prob. F(2.35) o. 1317
Obs R-squared 5. 4432464 Prob. Chi-Sguare(3) o. 0919
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: O08/13/24 Time: 0O0:06
Sample: 1 44
Included observations: 44
Presample missing value lagged residuals set to zeroc.
Variable Coeflficient Std. Error —Statistic Prob.
(1) 0.061355 0. 052758 1.162936 0.2527
2> O.00sS4a444 O. 072042 O ¢ 72213 0.9074
(3> -7 .80E-0O7 5. 60E-07 -1.183290 O Z2aa7
2y -0. 021688 0. 027954 -1.133584 0.2647
(o= &= -0.059286 0. 0503832 -1.1 76699 o.2a73
(5> 0. 000521 0. 001005 0517889 Oo.s078
RESID-1) 0244317 O 175428 -1.392611 0.1 725
RESID(—2) 0. 2165066 Oo.212804 1.015329 0.3169
RESID(-3) -0.325557 0.197236 -1.650602 O.1078S

R-squared
Adjusted R-squared
S E. ofregression
Sum squared resid
Log likelihood
F-statistic
Proo(F-statistic)

O 146442
-0.048657
0. 019878
0. 0138320
114 9987
0. 750606
Oo.sa4a719S

Mean dependent var
S. D. dependent var
Akaike info criterion
Schwar= criterion
Hannan-Quinn criter.
Durbin-Watson siat

1. 42E-17
O 0o19412
-4 818121
-2 4531732
-4 682781
1.935446
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Teste de heterocedasticidade.

Heteroskedasticity Test: ARCH

F-statistic
Obs*"R-squared

0438468
1. 407569

Prob. F(3.37)

Prob. Chi-Sqguare(3)

0. 7268
0.70328

Test Equation:

Dependent Variable: RESID™2
Method: Least Squares

Date: 08/13/24 Time: 00:07
Sample (adjusted): 4 44

Included observations: 41 after adjustments

Variable Coefficient

Std. Error

-Statistic

Prob.

c 0.000470
RESID"2(-1) 0011701
RESID™2(-2) -0.075622
RESID"2(-3) 0171544

0. 000143
0.161378
0.160758
0.166735

2.282710
0.072504
-0.470407
-1.028842

0.0023
0.9426
0.6408
0.3102

0.034321
-0.0432967
0.000540
1: 5205
245 4405
0438468
0.726811

R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
F-statistic
Prob(F-statistic)

Mean dependent var
S.D. dependent var

Akaike info criterion
Schwarz criterion
Hannan-Quinn criter.

Durbin-Watson stat

0.000389
0.000626
-11. 77758
-11.61041
—1 3T 16T
1.942449

Teste de normalidade

14

-0.04

-0.02 0.00

0.02

0.04

Series: Residuals
Sample 144
Observations 44
Mean 1.42e-17
Medizan 0.000980
Maximum 0.05854%
Minimum -0.0442086
Std. Dev. 0.01%412
Skewness 0.260561
Kurtosis 3.680097
Jarque-Bera 1.345848
0.06 | Probability 0.510214
326

Caunda, E. J.M., (2026). A Banca em Angola: um Estudo sobre os Factores Determinantes da Rendibilidade para o periodo
de 2011 -2021. RECUJES Edigao Especial Angola 50 Anos - Agosto Cientifico: Huambo. e-ISSN: 3006-9688, Vol. 06, n.° 02

— 2026, p.304-326.




    Y  i t = c +   ∑  i  J    


  (   Y  i t )


    


    Y  i t


    𝛽  j , …   𝛽  l


    X  i t −


   


    R O A  i , t =   − 0 . 329378 + 0 . 859271 R   C a p  i , t − 1 . 37 E 07   T b  i , t +     0 . 018594 R C r e d  i , t +   0 . 263205 L  i , t + 0 . 004605   A F  i t


    𝛽 0 = −   0 . 329378

